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住友化学子会社がマイオバント社の完全子会社化を提案－今後の帰すうとグループ業績・
財務への影響を注視 

以下は、住友化学株式会社（証券コード：4005）の連結子会社住友ファーマ株式会社（証券コード：4506）

が、マイオバント・サイエンシズ・リミテッド（マイオバント社）の発行済株式の追加取得を提案したことに

対する株式会社日本格付研究所（JCR）の見解です。 

■見解 

(1) 住友ファーマは 10 月 3 日、完全子会社のスミトバント社を通じて 52％出資するマイオバント社に対し、ス

ミトバント社が未保有の全株式を取得し、完全子会社化する提案を行ったことを発表した。提案に従った場

合の本取引の対価はマイオバント社株式 1 株当たり 22.75 米ドルで、これに基づく株式価値は 24 億米ドル、

企業価値は 25 億米ドルである。本取引はマイオバント社の取締役等に承認に加え、少数株主の過半数の承

認が条件となる。住友ファーマは 19 年 12 月に英ロイバント社と戦略的提携に関する契約を締結し、その過

程でマイオバント社を連結子会社化した。その後、マイオバント社は進行性前立腺がん治療剤「オルゴビク

ス」、子宮筋腫治療剤および子宮内膜症治療剤「マイフェンブリー」を米国で開発し、現在、販売を行って

いる。なお、本提案に対し、マイオバント社側では難色を示す旨のニュースリリースが出されており、現段

階では合意に達するかは未定である。 

(2) 本件が合意に達した場合、住友化学グループとしては、北米における医薬品の事業基盤が強化され、「オル

ゴビクス」および「マイフェンブリー」の販売拡大に伴う利益成長について、グループ外への流出を抑制す

ることが可能となる。23 年 2 月には医薬品の主力である「ラツーダ」の独占販売期間終了が控えており、

その対策としてグループの事業戦略上の意義も大きいと考えられる。マイオバント社の完全子会社化にあ

たって住友ファーマが買収資金を外部調達した場合、その影響でグループの財務構成は相応に悪化すること

が避けられない。ただ、ロイバント社との提携後、一時的に悪化した住友化学連結の財務構成は順調に改善

してきている。また、23/3 期第 1 四半期末の自己資本は 1.3 兆円となっており、相応のリスク耐久力を有す

る。従って、今回の発表を受けて、直ちに住友化学の格付を見直す必要はないと考えている。JCR では今後、

本件の帰すうとグループ業績や財務への影響を確認し、格付に反映させていく。 

（担当）殿村 成信・藤田 剛志 
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