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関連情報

JCR格付け1998年2月号

1997年の日本格付研究所の格付け実績

株式会社日本格付研究所（JCR）は、1997年（1-12月）の日本企業の格付け実績と格付け分布状況、それに

非居住者の格上げ、格下げ実績をまとめた。

格付けの変更社数（長期債）

91年 92年 93年 94年 95年 96年 97年
格上げ 10 6 5 6 20 50 38
格下げ 37 30 41 17 12 21 24

【97年の格付け変更状況】

＜居住者長期債＞

(1) JCRの長期債格付け変更については、

1995年以来格上げが格下げを上回る状況が続い

ている。格上げ件数は96年には50件と大幅に増

加したが、97年は38件となった。一方、格下げ

は増加傾向が続いており前年をやや上回る24件

となった。
(2) まず、格上げ案件についてみると製造業
（21件）については、パソコンや周辺機器、半
導体等に関連する電機および機械関係、収益性
や事業基盤を強化した食品関係などを中心に加
工型の格上げ件数は前年並みとなったが、素材
型の格上げは一服し、全体としては前年（26
件）を下回った。
　なお、素材型でも電子材料関係での格上げが
みられる。
　非製造業（17件）については業種的に広がり
がみられるものの前年（24件）を下回った。
(3) 次に97年の格下げ案件については前年と同
様の傾向がみられるとともに増加の傾向にあ
る。すなわち厳しい事業環境を反映した銀行（3
件）、工事利益率の低下と不良資産を抱える建
設（5件）の格付け見直しが続いた。また、小売
りについては、消費の不振や消費動向の変化の
中で対応が遅れたり、過大投資で破綻する企業
もみられた。

　＜非居住者＞　＜非居住者＞　＜非居住者＞　＜非居住者＞　＜非居住者＞

(1) 日系企業については、親会社の格付け変

更に伴い見直しを行ったもの。

(2) 非日系ソブリンのうち、経済パーフォー

マンスが比較的良好なフィリピン共和国が格上

げ（97年6月）となった一方、外貨流動性危機に

見舞われた韓国およびタイについては97年11月

以降数次にわたる見直しの結果、大幅な格下げ

となった。インドネシアについても12月末にモ

ニターの対象（格下げ方向）とした。

アジアの通貨危機がIMF、世銀を中心とする

支援と自助努

力により収束

の方向に向う

かどうか引き

続き注視して

いる。

格付け分布状況
格付け 社数 構成比（%）
AAA 8 1.7
AA＋ 6 1.3
AA 20 4.3
AA－ 30 6.4
A＋ 38 8.2
A 53 11.4
A－ 78 16.7
BBB＋ 45 9.7
BBB 86 18.5
BBB－ 74 15.9
BB＋ 13 2.8
BB 9 1.9
BB－ 3 0.6
B＋ 0
B 1 0.2
B－ 0
D 2 0.4
（モニター） (7) (1.5)
保留 0

合計 466 100.0

（構成比は四捨五入）
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【長期格上げ】

No. 業種 発行体 公表日 旧格付 新格付 掲載号

1 卸売り ローヤル（イエローハット） 2.3 BBB- BBB+ 97.4
2 化学 日産化学工業 2.12 BBB BBB+ 97.4
3 銀行 東京三菱銀行 3.5 AA+ AAA 97.5
4 非鉄 住友シチックス 3.11 BBB+ A 97.5
5 卸売り 極東貿易 3.19 BBB- BBB 97.5
6 化学 電気化学工業 3.25 BBB+ A- 97.5
7 サービス セコム 3.25 AA AA+ 97.5
8 食品 日清製粉 3.27 AA- AA 97.5
9 電機 浜松ホトニクス 4.1 BBB BBB+ 97.6
10 繊維 三菱レイヨン 4.3 A- A 97.6
11 電機 トーキン 4.14 BBB- BBB 97.6
12 小売り ダイキ 4.16 BBB- BBB 97.6
13 パルプ紙 中越パルプ工業 5.6 BBB- BBB 97.7
14 鉄鋼 日本鋼管 5.6 AA- AA 97.7
15 電機 ヒロセ電機 5.15 A+ AA- 97.7
16 卸売り 三益半導体工業 6.18 BBB- BBB 97.8
17 電機 日本電産 6.25 BBB- BBB 97.8
18 倉庫運輸 サンリツ 6.26 BB+ BBB- 97.8
19 サービス エスアールエル 7.1 BBB+ A- 97.9
20 機械 日本エアーテック 7.7 BB BB+ 97.9
21 食品 北海道コカ・コーラボトリング 7.14 A- A 97.9
22 食品 北九州コカ・コーラボトリング 7.14 A+ AA- 97.9
23 機械 タダノ 8.12 A- A 97.10
24 小売り ロイヤル 8.22 BBB+ A- 97.10
25 非鉄 三井金属鉱業 8.25 BBB- BBB 97.10
26 陸運 京成電鉄 9.9 BBB+ A- 97.11
27 小売り ニッショー 9.12 BBB A- 97.11
28 小売り 愛眼 9.24 BBB- BBB 97.11
29 機械 光洋精工 9.25 A- A 97.11
30 小売り ホーマック 10.15 BBB BBB+ 97.12
31 建設 近畿通信建設 10.24 BBB BBB+ 97.12
32 化学 住友ベークライト 10.29 BBB+ A 97.12
33 建設 徳倉建設 10.30 BB BB+ 97.12
34 小売り 高島屋 11.4 A- A 98.1
35 機械 ミネベア 11.18 BBB+ A- 98.1
36 金属 日本フイルコン 11.26 BBB- BBB 98.1
37 小売り ベルーナ 11.28 BBB- BBB 98.1
38 食品 メルシャン 12.2 BB+ BBB 98.2
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【長期格下げ】

【CP格上げ】

No. 業種 発行体 公表日 旧格付 新格付 掲載号

1 保険 富士火災海上保険 1.17 AA AA- 97.3
2 建設 高橋カーテンウォール工業 1.24 BBB- BB+ 97.3
3 食品 ポッカコーポレーション 2.7 BBB BBB- 97.4
4 機械 東芝機械 2.14 BBB+ BBB 97.4
5 銀行 大阪銀行 2.18 BBB- BB 97.4
6 電機 川崎電気 2.21 BB B 97.4
7 鉄鋼 中山製鋼所 2.28 BBB BBB- 97.4
8 輸送 カーメイト 3.13 BBB- BB+ 97.5
9 卸売り 兼松 3.19 A- BBB+ 97.5
10 化学 石原産業 3.25 BBB BB+ 97.5
11 小売り 丸和 4.22 BBB- BB+ 97.6
12 電機 岡谷電機産業 5.16 BB+ BB- 97.7
13 銀行 第四銀行 6.5 AA- A+ 97.8
14 卸売り ザ・トーカイ 7.25 BBB- BB+ 97.9
15 鉄鋼 東京製鐵 8.1 A+ A 97.10
16 銀行 東海銀行 8.5 AA AA- 97.10
17 建設 青木建設 8.15 BB+ BB- 97.10
18 小売り ヤオハンジャパン 9.18 B- D 97.11
19 繊維 ムーンバット 9.30 BBB- BB+ 97.11
20 建設 三井建設 11.7 BBB- BB 98.1
21 建設 日本国土開発 11.14 BBB- BB 98.1
22 小売り ダイエー 11.21 A A- 98.1
23 建設 長谷工コーポレーション 12.5 BBB- BB 98.2
24 サービス よみうりランド 12.5 A- BBB+ 98.2

No. 業種 発行体 公表日 旧格付 新格付 掲載号

1 石油石炭 コスモ石油 1.10 J-2 J-1 97.3
2 化学 電気化学工業 3.25 J-2 J-1 97.5
3 小売り ニッショー 9.12 J-2 J-1 97.11
4 ガラス 住友大阪セメント 10.2 J-2 J-1 97.12
5 輸送 石川島播磨重工業 10.3 J-1 J-1+ 97.12

【CP格下げ】

No. 業種 発行体 公表日 旧格付 新格付 掲載号

1 建設 東急建設 3.18 J-1 J-2 97.5
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【非居住者格上げ】

【非居住者格下げ】

発行体 公表日 旧格付 新格付 掲載号

非日系 ユニオン　バンク　オブ　ノルウェー 1.14 A+ AA- 97.3
日系 東京三菱銀行信託会社 3.5 AA+ AAA 97.5
日系 BTMケイマン　ファイナンス　リミテッド（注1） 3.5 A+ AA- 97.5
日系 BTMケイマン　ファイナンス　リミテッド（注1） 3.31 AA- AA 97.5
日系 NKKキャピタル・オブ・アメリカ 5.6 AA- AA 97.7
日系 TTB　ファイナンス　ケイマン（注2） 5.27 BBB+ A- 97.7
日系 TTB　ファイナンス・ケイマン（注1） 5.27 BBB- BBB 97.7
日系 トリップス　リミテッド（シリーズH　トランシュ2） 5.27 A- A 97.7
非日系 フィリピン共和国 6.13 BBB- BBB 97.8
日系 タカシマヤ　インターナショナル　ファイナンス 11.4 A- A 98.1
日系 タカシマヤ　ケイマン・ファイナンス 11.4 A- A 98.1

（注1）　永久劣後債
（注2）　期限付劣後債

発行体 公表日 旧格付 新格付 掲載号

日系 KG　インターナショナル　トレード＆ファイナンス　PLC 3.19 A- BBB 97.5
日系 KG　インターナショナル　ファイナンス　B.V. 3.19 A- BBB 97.5
非日系 タイ石油開発公社 11.7 AA- #A+ 98.1
非日系 韓国中小企業銀行 11.21 AA+ #AA 98.1
非日系 大韓民国 11.21 AA+ #AA 98.1
非日系 韓国電力公社 11.21 AA+ #AA 98.1
非日系 釜山広域市 11.21 AA+ #AA 98.1
非日系 韓国農協中央会 11.21 AA+ #AA 98.1
非日系 タイ石油開発公社 12.12 #A+ BBB+ 98.2
非日系 大韓民国 12.12 #AA #BBB 98.2
非日系 韓国電力公社 12.12 #AA #BBB 98.2
非日系 韓国中小企業銀行 12.12 #AA #BBB 98.2
非日系 韓国農協中央会 12.12 #AA #BBB 98.2
非日系 釜山広域市 12.12 #AA #BBB 98.2
非日系 大田広域市 12.12 #AA #BBB 98.2
非日系 デーコム（株） 12.12 A+ #BBB 98.2
非日系 タイ石油開発公社 12.24 BBB+ #BBB 98.2
非日系 大韓民国 12.24 #BBB #BB 98.2
非日系 韓国電力公社 12.24 #BBB #BB 98.2
非日系 韓国中小企業銀行 12.24 #BBB #BB 98.2
非日系 韓国農協中央会 12.24 #BBB #BB 98.2
非日系 釜山広域市 12.24 #BBB #BB 98.2
非日系 大田広域市 12.24 #BBB #BB 98.2
非日系 デーコム（株） 12.24 #BBB #BB 98.2


